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Liquiditat, Volatilitat und die Finanzkrise:
Mikro- vs. Makroperspektiven

Prof. Dr. Nikolaus Hautsch
Institut fir Statistik und Okonometrie, CASE

Das Versiegen von Markt- und Finanzierungsliquiditat ist eine der zentralen
Begleiterscheinungen der aktuellen Finanzkrise. Offensichtlich haben Flichtigkeit
von Liquiditat, fehlendes Liquiditatsrisikomanagement und eine systematische
Unterschéatzung von Liquiditatsrisiken zu einer Beschleunigung und Verstarkung der
Finanzkrise gefuhrt.

In diesem Vortrag wird die Rolle der Liquiditat in der aktuellen Finanzkrise diskutiert.
Hierzu werden die generellen Charakteristika und empirischen Eigenschaften von
Marktliquiditat und dadurch implizierte Risiken naher beleuchtet. Im Mittelpunkt steht
dabei insbesondere die Verbindung von Marktliquiditat und Finanzierungsliquiditat
und deren Einfluss auf Preisvolatilititen und das Risikomanagement. Anhand
empirischer Fakten aus der aktuellen Krise werden Evidenz fir kriseninduzierte
Ruckkopplungseffekte zwischen Marktilliquiditat, Finanzierungsilliquiditat und
Verlusten sowie daraus entstehende ,Liquiditatsspiralen“ aufgezeigt.

Im Anschluss laden wir Sie herzlich zu einem Sektempfang ein!
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